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Plano Internacional

Las principales empresas norteamericanas y europeas comienzan a presentar sus balances correspondientes al tercer trimestre del afio y
los mismos contintan evolucionado de manera favorable y por encima de lo esperado. En las Ultimas declaraciones de los miembros de la
Reserva Federal se mantuvo la postura de reducir compras de activos en el mercado antes de fin de afio, sin embargo, remarcaron que
todavia no es momento de elevar los tipos de interés.

S&P 500 tuvo una variacion semanal de +2,95% terminando en los 4458pts.

El DXY cierra esta semana en 93,9 USD con una caida del 0,31%. El principal ETF de Brasil, EWZ subi6 en la semana 4,4% ubicandose en
33,26 USD, por su parte el Real se encuentra en 5,45 con una apreciacion en la semana de 0,37% frente al dolar

Por otro lado, las tasas a lo largo de la curva de rendimientos subieron en la semana con una 10Y cerrando el dia viernes en 1,575%.

Plano Local

Luego de las ultimas medidas establecidas por el BCRA y la CNV, en donde se dispusieron restricciones aun mas fuertes a las
importaciones y a las operaciones en bonos de ley local, la autoridad monetaria volvid a realizar compras a lo largo de toda esta semana
en el MULC (100M diarios en promedio). De esta manera momentaneamente el Central logré frenar por un tiempo la pérdida de Reservas
Internacionales. El ministro de Economia Martin Guzman se encuentra reunido en Washington con las autoridades del FMI, buscando
lograr un acuerdo que permita al pais repagar la deuda con dicho organismo en un plazo mas extenso. El Tesoro consiguié 46.000
millones de pesos en la subasta realizada en el dia de ayer, los principales instrumentos licitados fueron LECER y Letras a Descuento. Se
dio a conocer el dato de inflacion del mes de septiembre , el mismo fue de 3,5% segun el INDEC y es esperable que continué
aumentando en los proximos meses. En cuanto a politica monetaria, la tasa LELIQ concluyé la semana en 38%. En el plano monedas, el
dolar mayorista escal6 a $99,18 (+0,23% en la semana), mientras que las brechas tanto locales (MEP) como para giros al exteri%r (CCL)

concluyeron en niveles de 88,83% ($189,2) y 95,89% ($193,5) sobre spot, respectivamente (t+2).
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Resumen de Mercado SABTTAL MABEETS

15/10/2021  6/10/2021  Var. Semanal MTD (3) Evolucion 5Y CDS

US 10Y 1,52% 1,58% -6,0 bps -0,8 bps 59,0 bps ]
BADLAR Privados (1) 34,19% 3413% 6,2 bps 37,5 bps 6,3 bps %7
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps 4

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio 300 4
MoneDAs | RN
Dolar A 3500 (ARS:USD) 99,18 98,92 0,3% 0,5% _ 18,2% 100 - o v Rk
Doélar MEP (ARS:USD) 177,70 177,32 0,2% 1,8% . 26,9% S
Délar CCL (ARS:USD) 177,65 176,42 0,7% 2,7% W 26.6% = 2 5 2 F 2 5 2 5 2 = 2 = I 5
Délar / Euro (USD:EUR) 116 116 0,4% 0,0% -5,0% TasaBadiarvs TM20 vs Lelig
DXY (Dollar Index) 93,96 94,27 -0,.3% -0,4% 4,0% 207 BADLAR
Real / Délar (BRL:USD) 5,46 5,49 -0,6% 0,8% 4,6% Tasa Leliq
América
Merval 462,31 438,96 5,3% 4,4% 26,6%
S&P 500 (USA) 447186 4363,55 2,5% 2,6% 19,7%
Nasdaq (USA) 14.890,91 14.501,91 2,7% 2,6% 15,4%
DowJones (USA) 35.279,63 34.416,99 2,5% 2,6% 16,0% =
VIX (USA) 16,03 21,00 -23,7% -28,9% -26,1% BN EEEEEEEEEEEEEEEEEREN
Bovespa (Brasil) 20.986,86 21906,17 -4,2% 2.3% 1 -8,1%
Europa Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
DAX (Alemania) 18.079,78 17.303,18 4,5% 1,5% 5 7.3% 1:2 seveseA o snanes Sameee e
CAC 40 (Francia) 7.803,25 750345 4,0% 2,6% § 14,3%
IBEX 35 (Espafia) 10.435,62 10.140,39 2,9% 1,4% § 4,8%
COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton) 447,41 456,32 -2,0% -5,1% ; -3,0%
Maiz (USD/Ton) 206,99 209,55 1,2% -2,5% 15,2%
Trigo (USD/Ton.) 269,68 274,09 -1,6% 3,3% : 19,5%
Petréleo WTI (USD/Barril) 82,39 77,66 6,1% 9,8%
Oro (USD/Onza Troy) 1767,66 1762,48 0,3% 2,4% i -5,5%
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Cauciones, CHPD y Pagareés CAPITAL MARKETS

CAUCIONES EN ARS Y USD: FECHA 15/10 Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal Monto Futuro 3503/-NA
5 ARS 32,47% 38,26% 55.615.585.674,00 55.764.012.039,00 ' 0 e
7 ARS 33,98% 40,31% 3.118.856.210,00 3.139.179.240,00 S e e
14 ARS 34,13% 40,37% 40.751.825,00 41285.353,00 34,0% ® "
21 ARS 34,68% 40,97% 17.185.225,00 17.528.130,00 33 59, .
A ARS o S NI lsk2a424r00 | 15B76614800 |
5 UsD 1,31% 1,32% 6.605.343,00 6.606.052,00 330%
32,5% °
CPD & ECHEQ (ARS): FECHA 15/10 32,0%
, 0 10 20 30
HEVLNGCIED) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Plazo (dias)
0-30 37,5% 22.756.948,75 17
31-60 38,4% 50.333.647,07 104 TNA; Segmento Avalado MAV, CPD Y
61-90 39,9% 39.306.694,30 105 45.0% ECHEQS
[}
91-120 40,1% 73.559.753,23 70
121-150 40,9% 93.519.620,58 64 425% . * e
181-210 41,7% 20.110.000,00 38 o . .
211-240 40,3% 38.207.812,73 27 “00% .
241-270 41,0% 9.862.238,98 19 e
271-300 42,5% 8.616.940,22 18 37,5% | ®
301-330 42,2% 11.690.571,12 10
331-360 44,0% 483109128 6 Bk e e @ @ @ © & o = o o
7% 288 5 3K 8 8 8
© B 0 & L L L L s e
Plazo (dias) o N 2 T ¥ K 2 3

S
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley Ticker  Maturity  Prox. Vto TIR  Duration Precio Paridad Ley
SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA SOBERANOS EN DOLARES
% % Argo.
TO23  17/10/2023  17/10/2021  54,07% 15 69,00 64,10% Arg. AL 9772029 B/T/021 - 22sTR > 372 20,86% e
AL30  9/7/2030  9/7/2021  2158% 46 36,2 36,16% Arg.
TO26  17/10/2026  17/10/2021  56,12% 12 46,01 42,84% Arg.
AL35  9/7/2035  9/7/2021  17,50% 75 337 33,62% Arg.
SOBERANOS AJUSTADOS POR CER AE38  9/1/2038  9/7/2021  18,88% 6,2 373 37,24% Arg.
AL41 9/7/2041  9/7/2021  16,23% 7. 36,8 36,73% Arg.
ToX2  20/9/2022  20/1/2022  5,40% 09 1644 97,04% Arg. /" /" ¥
GD29  9/7/2029  9/7/2021  20,30% 44 410 40,35% N.Y.
TX22  18/3/2022  18/3/2022  651% 04 1737 101,31% Arg.
GD30  9/7/2030  9/7/2021  19,61% 47 39,4 39,32% N.Y.
TX23 T 25/3/2023 7 25/3/2022 " 3,06% U G 31,54% ATg. GD35  9/7/2035  9/7/2021  16,85% 76 353 35,18% N.Y.
TX24 — 25/3/2024  25/3/2022  451% 24 1616 93,05% Arg. GD38  9/1/2038  9/7/2021  1639% 6,5 432 43,11% N.Y.
TX26  4/11/2026  4/5/2021  586% 51 1314 8134% Arg. GD41 9/7/2041  9/7/2021  1473% 7.4 40,8 40,67% N.Y.
TX28  4/112028  4/5/2021  576% 56 1314 8182% Arg. GD46  9/7/2046  9/7/2021  1643% 68 36,6 36,53% N.Y.
(o) [o) Arg.
PRI3  15/3/2024  15/10/2021  3,88% 12 7270 99,63% rg SOBERANOS
DICP 31712/2033  31/12/2021  848% 2 26800 87.08% A'g. T2V1  30/11/2021  30/5/2021  10,87% 0,1 97,60 87,80% Arg.
PARP 31/12/2038 31/3/2022 10,47% 10,1 1035,0 42,80% Arg. TV22 29/4/2022 30/4/2021 -7,60% 0,0 103,40 93,02% Arg_
CUAP  31/12/2045  31/12/2021  1049% n1 14410 42,84% Arg. T2V2  30/11/2022  7/10/2021  020% 0,51 104,5 84,69% Arg.




Newsletter Semanal @ FIRST

Titulos Publicos o,

CAPITAL MARKETS

2&) s Soberanos en ddélares e LeyArg
AL30 e Ley NY
o

22%

GD29 S - -
20% * . -~ o AE38

-
. GD30 -~ e _ AL35
18% ~ QD4g e CD35
- - ’
16% * * o
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14%
12%
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TitUIOS Pl:IinCOS (cont. II) CAPITAL MARKETS

TIR Bonos por Paridad

23%
& AL29

22% AL30

.
21%

GD29 ¢
20%

GD30
19%
AE38

18%
AL35

GD46
AL41

17%
GD38

16% GD35

15% GD41

14%
33,00% 35,00% 37,00% 39,00% 41,00% 43,00% 45,00%
Paridad
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TItUIOS PUbIICOS (cont.II) CAPITAL MARKETS
TNA LEDES en pesos
55% -
Ticker Plazo Maturity Duration Precio
LEDES EN PESOS Informacion al 15-10 50% 1 .
S$2901 S31E2
S2901 22 29/10/2021 46,62% 0,05 0,97720 " S
S30N1 54 30/11/2021 41,97% 0,14 0,94947 45% 1 .- 53101
S31D1 85 31/12/2021 46,65% 0,22 0,91470 .
S31E2 16 31/1/2022 50,00% 0,31 0,87910 40% A 330N
Ticker Plazo Maturity TIR Duration (afos) Precio
|
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacién al 15-10 35% 1
X31D1 81 31/12/2021 6,04% 0,21 109,10
X28F2 140 28/2/2022 4.26% 0,38 124,85 30% T T T T T T '
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 035
X31MM2 171 31/3/2022 6,79% 0,47 121,00 Duration (afios)
X18A2 189 18/4/2022 3.19% 0,52 120,00 TNA Letrasa Descuento Ajustagz«llsMEJor CER
X23Y2 224 23/5/2022 3,61% 0,61 114,00 b .
Ticker Plazo Maturity TNA Duration (afios) Precio 7% A
|
LETRAS A TASA DE PASES Informacién al 15-10 6% 1 et *\
SO291 22 29/10/2021 68,35% 0,06 117,50 6% - \\
“
\
5% A1 N\
N\
h Y
5% S o
X28F2 # S ~
4% \x23v2
4% A X18A2
Duration (afios) * 8
3% T T T

0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70
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DolaryROFEX CAPITAL MARKETS
L —Delrazswe Délar oficialvs Délar MEP

7] D6 lar MEP
Periodo Precio Rendmimiento Mensual  Rendimiento YTD 180 =——Dolar ccL
e
0 0 <
15/10/2021 99,18 0,5% 17,1% 70 —
160
150 ~
Brechas MEP y CCL 140 4
MEP CCL 130 -~
120
7917% 7912% 1o
100 -
90 T T T T T T T T T 1
~ = K © © S A 2 3 5 y
0SS Lt OILA o el T T'j:O‘g;P"dta Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita ~ TNA Implicita Tasa Forward 30 dias o
1172021 103,240 41% 37,5% 325% 42,6% e
122021 107,790 87% 484% 412% 50.7% o0 557%__557%__553% 552%
55,0% A 53,1% __--=""H n "i--.\.
01/2022 114090 15,0% 60,5% 50,8% 64,0% 508%  m--"" e 49,6%
50,0% - m - BS
02/2022 118,790 19,8% 62,3% 53,1% 65.2% o .“\45,0%
45,0% - ot S
04/2022 128,850 299% 628% 55.7% 648% 41.2%
40,0% /.
05/2022 133,700 34,8% 613% 55,7% 62,9%
350% A 32,5%
06/2022 137,920 39,1% 59,4% 55.3% 60,7% [
30,0% A
07/2022 142,250 43,4% 58,2% 552% 59,3%
250% A
08/2022 142,300 43,5% 50,9% 49,6% 515%
09/2022 142000 132% 45,% 45,0% 457% 0L E O E &~ N 8 N 8 8 5 3 0w

Vencimiento
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TCRM

TCRM (Ajuste CCL)
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Evolucion Merval S APITAL MAREETE
MERVAL DEL 08/10 AL 15/10 6,05%

Var % MEJORES PERFORMANCE DE LA

Var % Diaria Semanal Var % Anual Var % YTD SEMANA

08/10 AL 15/10

Panel Lider Merval Ultima

MERVAL 82.129,87 2,49% 6,05% 70,3% CENTRAL PUERTO 18,25%
ALUAR 67,00 1,21% 8,24% 23,8%  419% PAMPA ENERGIA 12,59%
MACRO 337,00 3,71% 3,82% 51,6% 483% MIRGOR 9,21%
BYMA 798,00 1,66% 0,50% 51,3% 31,6%
% % % PEORES PERFORMANCE DE LA
CENTRAL PUERTO 7290 3,92% 18,25% 103,1% 103,1% 08/10 AL 15/10
SEMANA
COMER DEL PLATA 543 0,56% 1,50% 104,4%  1266%
METROGAS -2,70%

CABLEVISION HOLD 397,50 0,62% 5,44% 3,1% 6,1%

; YPF SOCIEDAD -1,97%
EDENOR 65,65 0,23% 4,21% : 165,3%  1295%
FRANCES 25000 2,63% 208% | 868%  606% BYMA 0,50%
GP FIN GALICIA 20930 5,12% 6,38% 92,5%  679%
METROGAS 36,00 2,42% -2,70% 106,3% 814%
MIRGOR 3.737,00 3,271% 9,21% 135,0%
PAMPA ENERGIA 152,00 0,49% 12,59% 96,5%  958%
GPO SUPERVIELLE 93,45 2,02% 5,18% 80,6%  520%
TRAN GAS NORTE C 9490 1,82% 6,63% 1233%  1268%
TRAN GAS DEL SUR 215,00 1,65% 8,39% 38,2% 404%
TRANSENER 55,70 1,27% 6,30% 118%  904%
TERNIUM ARG 99,80 2,67% 8,36% 101,2%  1158%
GP FINAN VALORES 2455 3,37% 3,81% 7%  155%
YPF SOCIEDAD 910,50 2,25% -1,97% 47,6% 312%

11

(1) Cotizacion en ARS
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Evolucion CEDEARs A TAL MARKETS
SIS PR DAL e

MEJORES PERFORMANCE DE LA

Ultimo Var % Diaria SZranra?al Var % YTD \\//ﬁlzgfir; Origen ey SEMANA 08/1 5/10
APPLE 281700 0,82% saon O a6 40uss USA DESPEGAR 8,62%
TENARIS 447550 3,17% 11,62% 3229 Argentina GERDAU 8.28%
PETROBRAS 214650 1,25% 538% [ ALS% 14885 Brasi PEORES PERFORMANCE DE LA (o0 oo
MERCADO LIBRE 509000 3,01% 29% [ 5% 2846 Avgentna YT EE— wrErm
GENERAL ELECTRIC 2035000 2,71% e I s o6 USA BANCO ITAU
MICROSOFT CORP 5.909,00 0,41% 523% [ ss, 7501 USA NETFLIX
GERDAU 395800 0,91% s N 2 Brasi
VALE 143700 2,13% 625% [ 284% 30667 Bras
BANCO ITAU 877,00 4,53% oos% || 98% 9774 Brasi
AMAZON 459400 3,56% 5% [ 8% 17571 USA
BANCO BRADESCO 76000 5,63% 160% | 12,6% 21544 Bras
GOOGLE 948100 0,38% sz 0% 4579 USA
DESPEGAR 255900 131% s I w8 a0 Agentin
NETFLIX 766000 0,33% o I e30% 02 USA
FACEBOOK 790300 0,92% 15 [N 3% 10020 USA
COCA COLA 211000 0,07% 200 [ 360% 35825 USA
NIKE 10.230,00 0,90% 765% DO sL0% 913 USA
ADECOAGRO 347050 3,99% 3,81% 1431 Argentina

12
(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs SABTTAL MAREETE

MSCI Argentina DEL 08/10 AL 15/10

COTIZACION ADRs AL 15/10

MEJORES PERFORMANCE DE LA

Var %

08/10 AL 15/10

Ultimo Var % Diaria Semanal Var % Anual  Var % YTD SEMANA

ETF MSCI Argentina 3351 1,27% 205% | 8% 90% CENTRAL PUERTO 15.31%

‘ CRESUD 11,38%
FRANCES 388 2,79% 013% | 60,1%  1850%

{ PAMPA 10,52%
MACRO 17,28 2,98% 1,71% 30,5% 9,09%

. . o 0 PEORES PERFORMANCE DE LA
CRESUD 5,58 2,57% 11,38% 85,4% 18,72% SEMANA 08/10 AL 15/10
EDENOR 6,80 0,29% 0,29% 19,7% 64.25% YPF -3,85%
GP FIN GALICIA 1079 4,51% 5,43% 644%  2145% FRANCES “013%
EDENOR
PAMPA 19,64 0,76% 10,52% 00%  4346%
GPO SUPERVIELLE 239 2,58% 4,37% 494% 854
TELECOM 520 0,00% 5,05% A7,6%  1611%
TRAN GAS DEL SUR 547 1,12% 7,47% 164%  037%
TENARIS 2302 2,81% 9,41% 1307%
YPF 463 1,87% 3,85% 561%
IRSA 462 3,12% 3,82% 278%
CENTRAL PUERTO 369 3,36% 15,31% 4138%
TERNIUM ARG 4476 1,80% 7,52% 5091%
CORP AMERICA 570 1,79% 1,97% 42,86%
DESPEGAR 1317 0,77% 6,64% 96,9%  511%
LOMA 720 1,55% 5,57% 58,9% 14.47%
MERCADO LIBRE 156423 2,62% 1,01% 244%  -8,68%
13

(1) Cotizacion en USD
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Calendario Semanal SABITAL MAREETE

Calendario Econdmico

USA Permisos de construccion (S ep)-Est 1,680M 09:30 hs
China Tasa de préstamo preferencial del PBoC-Est 3,85% 22:30 hs
Europa IPC en la zona euro (Anual) (S ep)-Est 3,4% 06:00 hs

USA Inventarios de petréleo crudo de la AIE 11:30 hs

USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

Alemania PMI manufacturero de Alemania (Oct)-Est 56,9 04:30 hs

14
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